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Ao primeiro dia do més de julho de dois mil e vinte e cinco, as dezoito horas, na sala de reunides
do RPPS, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos — Rodrigo Camargo Epifanio,
Ingrith Ribeiro e José Amilton Dutra Correa. Reunido esta que tem o propdsito de analisar o
cenario econdmico atual e o Boletim Focus do dia 27/06/2025. De acordo com o relatério
divulgado nesta segunda-feira, as estimativas de inflacdo para este ano foram revisadas para
baixo, enquanto a previsdo de crescimento da economia brasileira foi mantida. O indice IPCA,
gue mede a inflacdo, caiu de 5,24% para 5,20%. Mesmo assim, ainda esta bem acima do limite
maximo da meta, que é de 4,5%. Essa foi a quinta vez consecutiva que o indice apresentou
qgueda. Para 2026, a expectativa de inflagdo permaneceu em 4,50%, e para 2027, seguiu em 4%.
Ja para 2028, a previsdo continua em 3,83%. Sobre o PIB, que é a soma de todos os bens e
servigos produzidos no pais, esse indicador ajuda a acompanhar como a economia esta se
desenvolvendo. Para 2025, a previsdo do mercado permanece em 2,21%. Ja para 2026, a
estimativa de crescimento do PIB pelo mercado financeiro aumentou um pouco, passando de
1,85% para 1,87%. Quanto a taxa SELIC, que é a taxa basica de juros estabelecida pelo Banco
Central do Brasil, permanecem as atuais projecdes até o final de 2025, em 15% ao ano. Para o
término de 2026, a previsdao do setor financeiro foi mantida em 12,50% ao ano. Ja para o
encerramento de 2027, a proje¢dao do mercado permaneceu em 10,50% ao ano. A publicagao
do artigo na revista The Economist, com criticas contundentes ao presidente Lula, gerou
repercussao tanto no cenario interno quanto externo. A postura do Brasil de reprovacao aos
bombardeios acabou colocando o pais em situacdo de confronto com as democracias ocidentais.
Além disso, o texto destaca a revogacao de um decreto executivo que restringia o espago fiscal
do governo, indicando as implicagdes dessa decisdo. Por fim, o artigo analisa a complexidade
das relagdes de Lula com Donald Trump e aponta a auséncia de progresso em temas
relacionados ao Oriente Médio e a Ucrania, sugerindo que o presidente deveria direcionar seus
esforgos para assuntos mais relevantes a politica interna brasileira. Sobre as mudancas em
nosso portfolio de investimentos, decidimos manté-lo inalterado. Apos uma avaliacao,
verificamos que as estratégias atuais estdo alinhadas com nossos objetivos. Nada mais
havendo a tratar, eu José Amilton Dutra Corréa, lavrei a presente ata que vai por todos assinada.
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